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2015 2016 2017 Spot Dic 2016
Precio Cobre 250 214 218 214 213

Precio Petroleo 49 44 52 49 52

PIB Mundial (%) 3.2 3.1 3.4 - -
PIB China (%) 6.9 6.6 6.3 - -

Promedio

PIB EE.UU. (%) 2.6 1.5 1.9 - -

PIB Chile (%) 2.1 1.6 2.0 - -

TPM EE.UU. (%) 0.1 0.40 0.83 0.375 0.625

TPM Euro (%) 0.1 0.0 0.0 0.00 0.00

TPM Chile (%) 3.1 3.5 3.3 3.50 3.25

Inflación Chile (%) 4.4 3.9 2.8 3.1* 3.2

T. bond 10 Y (%) 2.1 1.7 1.9 1.8 1.8

BCU 10 Y (%) 1.5 1.4 1.3 1.3 1.3

USD / Euro 1.11 1.11 1.07 1.09 1.08

USD/GBP 1.53 1.35 1.22 1.22 1.22

Yen / USD 121 107 107 104 105
CLP 654 678 684 654 673
TCR 97 95 94 92 94

������&�B
����C4�;�D���
��� ��!"#$�



8��5����'��!"#3&�/0���	��
	��� �� ���
�	
��������	1 
2

�����������������
���������������	������(�


��

���

���

����

���� ���������
����)*+*�� )*+,

������&�B
����C4�;�D���
��� ��!"#$�

���

	��

	��

���

���


��


��

6.9

4�.�
� 
�(*����  ��!"#$






��

8��5����'��!"#3&�/0���	��
	��� �� ���
�	
��������	1 
2

����������
��	�
������������%�7��.��
�
��4�������	� �������	�
���

�������
��	�
�����
��	���������
��	������
���I�G�K� 1J

�

�

�

	

���� ���� ���� ���� ���� ���	

�����������  �������������� !������������

������&�B
����C4�;�D���
��� ��!"#$�
4�.�
� 
�(*����  ��!"#$



8��5����'��!"#3&�/0���	��
	��� �� ���
�*����'����	� 
���
��
2

�����/�	
	��	���	
���	
	��	��4�
����
��	�
��
�����! �������
����
���������������(������

!"#���$���

!"#���$���

 �����%��&'�����(
)������ ���*���

��������	��
� *� ������
��������

(%����� ���
��.���

>	������������'�?

!"#��

!"#��$���

!"#���$���

!"#���$���

!"#���$���

+
�,

-�	

./�
-�	

��&
-�	

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-�


./�
-�


��&
-�


+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-�	

./�
-�	

D��@:(�:D:(� ���:(�#!������

�6��##��

���� !"#$
�6��#!�E

(������
�
��
�
���


4��������
F8��	�



���!( ( 

���!( ( 

���!( ( 

����� ���� ������ �!���� '��������2���%���
D.���
G������ 
  ������


&�
���������
�������������!����

�-9�	�&�=H
(���&�!"

8��5����'��!"#3&�/0���	��
	��� �� ���
�*����'����	� 
���
��
2

����������������������
���!��������.
��
�
��������� �(��
��
���
���-	����	��

��!( ( 

��!( ( 

���!( ( 

���!( ( 

���!( ( 

���!( ( 

���!( ( 

+
�,

-�	

./�
-�	

��&
-�	

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-�


./�
-�


��&
-�


+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-�	

./�
-�	

(���&�!"
8��	� ��&�#$

�1��	�&#=

���� !"#$
#��	����



&�
����2�$�@
�	%	�
��������	
����

�-9�	�&��6��H�I
(���&��6����"!"#��$���

!"#�	$���

!"#��$���

��	��������������������������

8��5����'��!"#3&�/0���	��
	��� �� ���
�*����'����	� 
���
��
2

'
�����L����%	%	�
��������	
��������.��
�����(���
� ������	�����
��
���	�������	��������	����(�
��

���� !"#$
�6��!�E

(���&��6����"
8��	� ��&��6��=�#

�1��	�&��6��"�I

!"#��

!"#��$���

!"#��$���

!"#��$���

!"#��$���

!"#��$���

+
�,

-�	

./�
-�	

��&
-�	

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-�


./�
-�


��&
-�


+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-��

./�
-��

��&
-��

+
�,

-�	

./�
-�	



4����������	������
����5������'�� �����������������	���� ��	� ��
 ��5���������������
 ��

'
��	�
���������	�	�
�����������������������
���
�� ���
-���	����.����
�!	�	�����
��F��	
��������	
	������

������&���	���
�(��
����	����
���������
�!"#H�



��
��
�	��



�
��������
����� ����
�)���
.���
�
��
��� �����


5��	�	����������������
�	!	���	�
����
���	����

MA1 )M1��

<�8:D� 4(�(�

��
������������
��
	������&�

MA1 )M1

������&�:�� :������.� ��	�
���
���;�(<��=:�!"#$�



����
 ���� �����.�����*

':���
�
	������
����	%�����
��������������
�	!	���	 �


N	�����
�	��� ����
!
	������������
	���
8��
��	
�� ������������
���
���
��'�� ��
�����5���� 
��	
�� ��

��-����������
��	
���
���
����&�J����������
������
 
�����K�

������	�
������:���
�
	������
����	%��
@�� ����������J���%��K�5���������	
��	�������� ��
� ������
�������� ������������'�

;����
����������
���� ��
��
	������ �����
	
�������	���
��������

���������,
 �����	��
� �*
�����
�
������	��������9� 
��

5�������	�
����7�
�������	��
	�
��
<�
�	����)����
�
��	�%����
����
��'�� ���
��������' 	���

�����
����
��'�� ���
������	�
��� ���

������&���
�����.�����*��(���

�A��	����
���������
 ��!"#H�



/4'	������
���
��@DB���4�:L� 
�����������

��� 
 �
��� �*�������	�
���
�������� ����
�2

;
�����������������
�	!	���	�
��/�	
	�����

6���	�	���	�
�
�	�����
��
%	
��
�
��

5�����
��

���
	������
��

��	�	�	���

���
�����
�	��
����


5	��8������
��
��	

�%��	�
��
�

��/�	�������

����
������
	
�������
���

�����������
����
�
���
�

�(�������
��������
��
�	�����

������&���
�����.�����*��(���

�A��	����
���������
 ��!"#H�



�	�	���	�
��
8��5������ ��<����.��
��'��5��9�����'�

���������
������	���O�
	��
��������5������ ��<����.��
��'�

�
������������
� ���
���9����
�� 
 �����*
���
�� ��� 
� ����.��
��'�

6��������������
�	!	���	�
������.
��!���������
�
���
��	�������

M �������:6�������	��
,
������J��.��	��� ��
	���*
��'�K

M N��
� ����.������
� �
��)�� 
���*�
����������5����
M N��
���.������


O <����.��
��'�&�E�
�#!���������������
O �9�����'�&�!"���������������

M �� � 
�� ��	���*
��'�&���	-.�������������1
������� 
��
�9������
������ >�
��	��	
�� ���������:6?�

• �
���� ���
�����& P
��
������Q� ����
���� ���
������ 
�
>
�
�+� .���
�?�

• <������� ����� 
������&�8�
����4�	��
����>3"Q�
������ 
 �5�="Q����
�����+
����?�

�	�
�����
�
����5������ �� ����.��
��'�&
'
����)1���M1�����������	�����%�
������
���%	%	�
�� �



@�	���� ���
���������'�� ���
��
��*��1


�����	���	�
�����
����� ������	�	%�4�����������4��
� �
�

����	�����
����
�	!	���	�
�



����
��*�
���	�������


2	�
����	���	�
�
���	!���
�	�42	�
����	���	�
�
���	!���
�	�4
D��
�������������
����
�!���E



�������� ��
.1�� ��	� �
�����
,�&���������������������� ��������������������������������������������������

 ��
%���	�
����
��
��������������	��8�������������� �
�������
�-��	�������
��������
����5�������������%�
 ���
�
�����
�
���%	%	�
���"

N�� ��8�
����� N��
���:�R�����D����(@�(

��8�
�
��8@��(�<��<���SD

����
4D��:@64:D@(

������&�<���*� :���T��* 8����������
�.�� 6��������5�



/4'	������� �	�������������� �� ���7�� ����� �����2

6���������
�	�	��	�
	
��	����
����
����
���(�����
� �
	
������	�
����	
!�����	�
��������	!���
����!��
���

�06�8D��6�:�<��4�8���(@�D ��:��@(4�R��<�����D@�(4�R�



/4'	������� �������

��
�� ��������������5�����2&�8��5��� ���������

�����(����	%������
�������89���
���
��
���
�������� 
�

����������
���	�������
���������	���%	%	�
���

4������
��'� D
����
��'� U��T����
�
�
�	�%��
�

6����1
�� �� ������
��� (��
������� 
 � ��*�
� 
�

�	����
�����
���
��'������ ��� �������'��

��������
���
8��5�������������8��
�����0��!"#H�



4
������5��������*��
����
�
�!

5������

���������������	
���	
	��	�����
��
����(�� �
�	
��
9����
�
�������
������
���
���	���

������'�� �� ���7�&�
4D4��(���:��@(<(�(��4D��<D@

M*1� 8@���@��4�(��
>:�
	�5
�8��5��������*��
�?�

4D��<D@�4D��<D����(�:6@(
���*��
��O �������
��
���
*�

@�4��:D��06���N��8@�������(��
����(�4(�(�06���6�4(� J����� �����)���)�������5
�)�����5��
������
�����
� ����	����
����5 ��
����

���
������
	�
������������	��4 �
��������������	���� ���	
����
���������
��/���
� /�������������������	������
��"�

4����


3!Q
4�	� ��

EQ
�����*

=IQ



�� ����,
��'�� ��	
��
��������


2���%��������������	��8�

������
�$5$�'2�5�2'P$



4
��� ���
�
 ����� ���7�� ����� �����

�
�������'�	!	�	��5;

/8���)����������
��� ���
�
 �� �� ���7�� ����� ���� �2
+� �'<$2�&'��<�$2G�Q2�'26���$ &�<��
��
	������ �� !� ��	����������������.������ ��
���#""�	!

)� �$��<���<�'=&�5�����'&&�R�2�=&�<5'2
=� �-� �&C;��'��;&�� ��� '?�'&�$&'2



4
�
������9�����'�&�4
���(�V6@(�>(A<�P�	�?

��:	�	7���
���O�/���������	!���
�	��	�
�
�������
���������
��



(���� �,
%��4
	�
7
�(�T��
&�4
	���� ��<��*�

N���/���%�
����%�
����
��
���
������%�
���
<����������
��
�����
�������8��������L��	
�����	%�

�
�
� ������
�
<��������5�������� �� ���*� �

8������
(���
�������
����5����
�����UDU



<�.������
� ����� ������ �� ���
�����


'
���
������������������!���%�
�����������
������
� ������	�
���

�����	%����-��	���
������������������8������G����� 
�G����	�

������&����� ���4�	��
 �����(�T��
���	����
�������� �
�!"#$�



8��5����� 	�9��� 

������ 
��
���� 
 

2
	����6����	���#
��L�S �-�
���4��-	
��



8��5����� 	�9��� 

������ 
��
���� 
 

2
	����6����	���#
��L�S �-�
���4��-	
��



�
�������
��'�

&��L�!�

�����
���4�<T�



�
���
���#

'����	�� ��	%���� ������ �O�
	��



�
���
���!

6�	��(	��� �	�
 ��
���� ���	��8���



�
������������


�	�����
�� ��������	�
 ���
��������	�� �	�
 �	��8����





#����#�	
�	
� �
!�����	�
 ����

	
�

* • �'�����
����!<��������� ��
��'�
• 8�
��������
������������������

• 8�
����=<���������
���!<��
�
�
����
��'�

��
��
	����&���
����

�
	�
���

�
�����	������
�(���
=��
���
�	��������	%���	��������������

• ����
�	��� ���*1
�)������	����� ��.��	
����

��
��� 
��
*����
�����	� ���� �*��
��)������������
� �.������� �
 �	��������� �� 
��������	����� ��	
5�����	������'� �
 ���� �.����

#��

#������-9��
����-��	�
����

+

)

A

<	%�
������
�����	�
�
���#��

• 8�
����=<���������
���!<��
�
�
����
��'�
• 4��

��
��'��	�5��� ��� 
������� ��������
�

• 4
 
� ��������
��������	� ����=<
• ������
	
��� ����.��	
��'��5����

��
��'�

• 6��+�����	� ��������� ��������
���
• �-9�	
����

��
��'������
���
�

��/�	������

��
����������
'����	�
	����

8������� ����	����
��'�� �.�������&�
• <�.������������� �	�������5�����9�������
� ������' �*����	+�
• 8�����
����
��	
�� ������ ��
��'�������
����5���
�� ������

A5

U5

05

,5
V

5	��
�	�
���
����
	
!�����	�


• ���	���1


• 8�
��.��
��'�

• 8����������

• �.�������
�����*����
���
�����5�
�
�
*�	����W

������&������6V�������	���



'
�#�������
�����
	�����
��
���
�����
�����.�����	F 
�
�
��-	
�

2025

6
�
�#���;@
2015 • ����������!���	����
 ��
��������
1�

• @� ����'���������������==Q��H"Q������
,���5�H"Q���� �	�������

6�	
�	��
���-	��������(��	%��

6
�
�#���
2	
�����

6
�
�#���
�-	
�

2016

2020

2025

2015

2020

• �
�,
	������ ������*�
	
�

�
 �����������-� 
����*� ��

• ����������!��
�
��� ����������5�������+
�����

• ����������!��
�
��� ����������5����������
 ��

• ����������!��
�
��� ����������5������XH�"""	!

• (�	����� ����� ������ 
 �!F=Q�
��
�����������1� ��! "#"�
��!"!"

������&������6V�������	���;�4��.�����
������ ��4��� �;��4(����
������ �����*
���



/0���
���.������
����
�-�������� �����2

�����������	��������	��
��	�
���	�����	�
��
�
����� ���
����	��8�4�����
����
��4�����������	�	�
�����
����� ������
�
�
�������������
������	�
�

• 8��	����-���
�	
5���
�
�
�� 
 � ����	��
��'��5� ��
����
��'��>��
��
��'�� ��	-��

�����
���
�?

• 4��

��
��'��

'���
��	������
��
������	%�

������&�4���
� ��4�������
���
	5

• 4��

��
��'��
	���� ��������
��
� �� �����
������

• <��	�����'�� ���������������
	
5����������'��5��
�� 
 

• �
5���
���	
��,
��'��5�
�������� ���
���.��	
��'��
�� ����� ���
���
��
��
	��-���
�

��������
���
�
��
������������

���
������

��������
���	�	�
����.��

����
���

• 8���
��� 
 � ����������
��
�
��

����
 �����
����
��
�
��	
� �� ����������>�.�������
�
����*����
��������� ��
	
������'�W?



'��������2���%����!������
��/�	���/������.������	�
 ���
�
�	���������
��.�#����
��������
	7��	�
�����������

DC�F�
/�������E

• �	���	���
������������!��
��
�H<�>	� ����
������������������5�� ��������������5�
��
��.��
��'�?

• ��	���
��������� �����-� 
��

������>��4?�

DC�F�
��������

-��	�
��E

DC�F��%�
����
-�����

��
����	��E

• 4��
��'�� ������)���������� ��������
��>
�
����
���

�)���������� ���7
 �������������������?�
���
� ��
������
�������������	-�����

��
����

• (�����
���
������
�� ��
���� �,
%������
.���
��
��
��*������������
�

• <��
�����
�������
�� �����
�
	������.�����

• �� ��
 �� ��!�� �.��������
�������������� �� ��
��� �
������������
� (�)��������

� 4-������
� ������
�� 
 ���>��8?



6�������	%���	
���	
	��	�����������������	�
���
�7�
�
��������
���
��


����������������
���	����
����� ����
�

�����	
��� ��!"#$


