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FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

1. IDENTIFICACION
L0L1.05.00 Razon Secial
' - SOCOVESA S.A.
1.01.04.00 RUT Sociedad ’ ' 94840000 - 6
dla mes aflo
1.00.01.10 Fecha de inicio - I 1 2007
dia ‘ mes afio
1.00.01.20 Fecha de cierre 31 3 2007
1.00.01.30 Tipo de Moneda Pesos

1.60.01.40 . Tipo de Estados Financieros ' Consolidado




Piglon ¥ de I

‘Rut s 94840000 -6 )
Feriodo 1 01-01-2007 nl 31-03-2007 . :

Expresndoen 1 Mifes do Fegos T FLCHA

Tipo do Balance : Consolidado I ) ACTIVOS I MRESIOB 68-3281 l
2.00 ESTADOS FINANCIEROS '

2.01 BALANCE GENERAL

1.00.01.30 Tipo de Moneda Pesos \ Il.OL 3:;400(:;(1]1 TG I

1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado

5 1104 00 TOTAL ACI‘IVOS ClRCULANTES ' 167 452. 833 124 893.227
5.11.10.10 Disponible . . S 1.437.535 1.223.926
5.11.10.20 Depositos a plazo '
5.11.10.30 Valores negociables {nelo) : 1.559.748 4,502,833
5.11.10.40 Dendores por venta (neto) 04 20.333.714 11.831.578
5.11.10.50 Docuinentos por cobrar (nelo) - - 104 902.346 989,430
5.11.10.60 Deudores varios (neto) . - 04 463.504 504.955
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 05 o 9.320.976 6.122.539
5.11.10.80 Existenciag (neto) ) 06 127.771.575 05.636.501
5.11.10.90 I'mpuestos por recuperar ' 07 5.512.053 4.002.570
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado : 55.488 49,812
5.11.20.20 Impuestos diferidos ol 26.853 ' 0
5.11.20.30 Otros activos circulantes g 69.041 29.083
5.11.20.40 Conlraios de leasing (nelo) )
5.11,20.50 Activos para leasing (nela) 1 .

5:12.00.06 TOTAL ACTIVOS FIJOS 03 15.401.926 11.766.29¢
5.12.10.00 Terrenos ‘ | 1.613.758 1.573.105
5.12.20.00 Construccitn y obras de infraestructura . 10.709.009 7.316.669
5.12,30.00 Maquinarias y equipos ’ 5.383.331 4.501.245
5.12.40.00 Qiros activos fijos : 2.263.541 2,015.936
5.12.50.00 Mayor valor por retasacién téenica del activo fijo
5.12.60.00 Depreciacion (mcnos) . (4.567.713) (3.640.659)

5.13.00.00 TOTAL OTROS ACT 1V0S o 81.763.433 68.202.159
5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas 09 2.216.976 2.470.089
5.13.10.20 Inversiones en ofrag sociedades . . . ' 7.815 15.122
5.13.10,30 Menor valor de inversiones : T 1o 10.054 7.961
5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) ) )
5.13.10.50 Deudores a largo plazo . 04 480.802 428.435
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobzar empresas relacionades largo plazo ‘

* 5.13.10.65 Impuestos diferidos & largu plazo 07 569.649 193.375
5.13.10.70 Intangibles . 278.605 175.414
- 5.13,10.80 Amortizacién (mesos) : '
5.13.10.90 Otros ‘ 11 78.199,532 64.911,763
5.13.20.10 Contratos de leasing large plazo (neto)
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS ) 264.618.192 204.861.652




Rut + 94840000- 6
Feriodo : 01-01-2007 ol 31-03-2007
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Expreando en = Miles de Fesos
Tipo da Balance : Consolidado

1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado

~ PASIVOS | JI

FECHA
IMPRESION:

18-06-2007

00002

1.01.04.00 R.U.T.

94840000 -

6

5 21 00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES '123.824, 074 78 754.1ﬁ
5.21.10.10 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras a cotto plazo 12 96.195.829 -53.982.4(
5.21.10.20 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras lacgo plazo - porcién corto piajo
5.21.10.30 Obligaciones con el piblico (pagarés)
5.21.10.40 Obligaciones con ef piiblico - porci6n corto plazo (bonos)
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con yencitniento denlro un affo
5.21.10.60 Dividendos por pagar )
5.21.10,70 Cuentas por pagar 9.452.445 10.936.8¢
5.21.10.80 Documentos por pagar 399.228 296.74
5.21.10,90 Acreedores varios 189.402
5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 05 1.740.717 923.12
5.21.20.20 Provisiones 14 8.160.456 2.296.21
5.21.20.30 Retenciones 1.008.499 971.52
5.21.20.40 Impuesto a la renta
521.20.50 Ingresos percibidos por adelantado 26 6.677.498 9.347.21
5.21.26.60 Impuestos diferidos
5.21,20.70 Otros pasivos circulantes

5.22 00.00 TOQTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 36.703.638 24.998.15
5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financicras 12 22.533.564. 10.044.15
5.22.20.00 Obligaciones con el piiblico largo plazo (bonos)
5.22.30.00 Documentos por pager largo plazo
5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo
5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 05 13.835.854 14.659.9C
5.22.60.00 Provisiones largo plazo '
5.22.70.00 Tmpuestos Diferidos a largo plazo 07 43.069 40.87

* 5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 291.151 253.17

5.23.00.00 INTERES MINORITARIO 15 5.350.953 521735

5.24.00,00 TOTAL PATRIMONIO 16 98.739.527 95.852.01
5.24.10.00 Capital pagado ' 80.634.872 81.108.73
5.24.20.00 Reserva revalorizacitn capital 161.270 (243.32¢
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propiss
5.24.40.00 Otmss reservas 2.432.241 2.287.21
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sunas cddigos 524.51.00 al 5.24.56.00) 15.511.144 12.739.33

5.24.51.00 Reservas futuros dividendos
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 14.781.671 13.503.78
5.24.53,00 Pérdidas acumuladas (inenos)
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 729.473 (764.44¢
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos)
524 56.00 Déficit acumulado periode de desarrollo

264.618.192 204.861.68

5.20.00.00 TOTAL PASIVOS
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Rut - :+ 94840000- 6
Perlode : 01-01-2007 al 31-03-2007
Exprespdoen  : Miles de Pesos

Tipo do Dalance : Consolidado

2.02 ESTADOQ DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado

1.01.04.00 R.U.T.

[ 94840000-6 |

[

| " ESTADO DE RESULTADOS I st 003

2.784.200
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 5.460.485 2.640.79
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 24.622.039 16.546.34
5.31.11.12 Costos de explotacin (menos) (19.161.554) (13.905.55(
5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) {(2.676.285) (2.110.54¢
* 5,31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION {1.901.202) (L.244.1(
5.31.12.10 Ingresos financieros ' 144.333 110.80
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas 09 0 187.03
5.31.12.30 Otros inpresos fuera de la explotacién 172.586 7732
5.31.12.40 Pérdida inversién empresas relacionadas (menos) 0% (261.546) {75.69-
5.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones {menos) 10 (16.393) (24.251
5.31.12.60 Gastos financieros(menos} (2.000.002) (974.44]
5.31,12.70 Otros egresos fuera de Ja explotacién (menos) (115.276) (95.06¢
5.31.12.80 Correccion monetaria 18 172.541 (455.14C
5.31,12.90 Diferencias de cambio 19 2.555 526
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTQ A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOB 882.998 {713.862
5.31.20.00 IMPUBSTO A LA RENTA 07 (153.985) 43.76
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS .
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO . 729.013 (670.09¢
5.31.56.00 INTERES MINORITARIO 460 (94.344
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 729.473 (764.444
5.32.00.00 Amortizacién mayor valor de inversiones
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 16 729.473 (764.444
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Rut : 94840000 - 6
Perfodo : 01-0£-2007 al 31-03-2007 FECHA,
Expresadoen ¢ Miles de Fesos : IMPRESION:  18-06-2007

VHUO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO I

Tipo do Dalance : Censolidado

2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO '
1.00.01.30 . Tipode Moneda - Pesos _ IIOIg:ggo &82 |
1.00.01.40  Tipo de Balance Congolidado -

5.03.01.00  pétodo del estado de
flujo de efectivo III

e R S AT BT it ik ey | e
5.41.11.00 FLUIO NETO ORIGINADO I'OR ACTlVlDADDS DE LA OPERACION 11, 030 260 9. 397 46‘
5.41.11.10 Recaudacion de deudores por venla 76.562.905 79.046.66
5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos 37.966 75.49,
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos '
5.41.11.40 Otros ingresos percibidos (230) 11.16
5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos) (62.782.996) (67.530.29¢
5.41.11.60 Intereses pagados (imenos) (1.314.103) (898.426
5.41.11.70 Impueslo a la renta pagado (menos) ' {1.250.552) (635.216
5.41.11.80 Otros gastos pagados {(menos) - (561.627) (239.955
5.41.11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos) : 395.897 (431961
"~ 5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (9.387.103) (4.244.190

5.41.12.05 Colocacién de acciones de pago
5.41.12.10 Obtencitn de préstanos . ' 220.490.126 114.863.10
5.41.12.15 Obligaciones con el piblico
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas
5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas
5.41.12.30 Otsas fuentes de financiamiento
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos)
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) (230.134.570) (119.365.132
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el piiblico {menos)
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas {menos)
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)
5.41.12.65 Pago de gastos por emision y colocacion de acciones (menos)
5.41.12.70 Pago de gastos por emisidn y colocasién de obligaciones con el piiblico (menos)
5.41.12.75 Otros desembolsos por financianciamienlo (menos)

5.41.13.00 FLUJOQ NETO ORIGINADOQ POR ACTIVIDADES DL INVERSION
5.41.13.05 Ventas de activo fijo
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones
5.41.13.20 Recaudacidn de préstamos documenlados a smpresas relacionadas
5.41.13.25 Recaudacién de atros préstamos a empresas refacionadas
5.41.13.30 Otros ingresos de inversidn
5.41.13.35 Incorporacién de activos fijos tmenos)
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos)
5.41.13.45 Inversiones permanenies (menos) ) (319
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos)
5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (nenos)

257.341 257.83

{1.292.852) (4.217.088
46.467 921¢

(305.088) (961.752

5.41.13.60 Olros préstamos a empresas relacionedas (menos)- (1.034.231) (3.264.233;

5.41.13.65 Otros desembolsos de inversién (menos)
5.41.10.00 FLUJO NETC TOTAL DEL PERIODO : 400.305 936.191
5.41.20.00 EFECTO DE LA INELACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (162) 12.27¢
5.41.00.00 VARIACION NETA DEL BEECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 400.143 948.47C
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE - 2.597.140 4.778.285
2.997.283 5.726.759

5.40.00.00 SALDO TINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE




Rut : 94840000-6 Pégina 1 del
Periodo :+ 01-01-2007 al 31-03-2007
. Expresado en : Miles de Pesos
" Tipo de Balanco : Consolidado

FECIIA
IMPRESION: 16-06-2007

buoo

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR

" ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO
1.01.04.00 RU.T.

1.00.01.30  Tipo de Moneda ‘Pesos
1.00.01.40 Ti]l:;o de Balance Consolidado . r 94840000 - 6 I
e
AR
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del eferciclo , 729.473 (764.444
5.50.20.00 Resuliado en venta de activos 4.655 592
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos " 4.655 3.29
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos)
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones ) ’ 5
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos . 2.57
5.50.30.00 Cargos (abonos) a resultado que no representan Mujo de efectlvp 292.326 322.68
5.50.30.05 Depreciacidn del gjereicio ' : 263.096 144.65
5.50:30.10 Amortizacion de intangibles : 24,698 83
5.50.30.15 Castigos y provisiones ’ - (85.616) (57.562
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (mnenos) 09 (187.092
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 09 ’ 261.546 75.69
5.50.30.30 Amortizacién menor valor de inversioes 10 16.393 2425
5 50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos)
5.50,30.40 Correccién monetaria neta 18. (172.541) 455.14
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta ' 19 " (2.555) (5.262
5.50.30.50 Olros abonos & resultado que no representan flujo de efectivo (menas) (12.695) (127.971
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo ' -
5.50.40.00 Variacién de Activos que afectan al flujo de efectlvo {aumentos) disminuciones 10.901.513 12.198.63
5.50.40,10 Deudores por ventas ‘ 30.918.806 39.204.60
'5.50.40.20 Existencias (18.510.533) | - (27.426.293
5.50.40.30 Otros activos ‘ ' (1.506.760) 42032
5.50.50.00 Variacion de pasivos que afectan al flujo dé efective aumenentos (disminuciones) ) (848.167) (2.459.688
. 5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadss con el resultado de la explotacién (640.986) ‘ {947.543
5.50.50.20 Intereses por pagar 1.398.678 515.92
5.50.50.30 Impuesto & [a renta por pagar (neto) (1.096.215) (674,636
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacin (547.100) (231.087
5.,50.50.50 Impuesto al Valor Agregado y ofros similares por pager (neto) 37.456 (1.122.343
5.50.60,00 Utilidad (Pérdidn) del interés minoritario ' ) ' i 460 94.34
5.50,00.00 FLUJO NETO ORIGINADO FOR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 11.080.260 9.397.46




Rut 94840000 - & B ) Phgina1del

d : 01-01-2007 al 31-03-2007
Periodo_ 2007 al 31 FECHA

Tipo domenedn  : Miles de Pesos . er . . -
. TipodeDalancs : Consolidado 01. Inscripcion en el Registro de Valores II IMPRESIGN: 6"&“‘" 70

fia Sociedad se constituyé por escritura piblica del 24 de diclembre de 1982 como
sociedad anénima cerrada y su giro es la construccién por cuenta propia o ajena
de viviendas econémicas y su explotacién, incluso bajo la forma de ventas,
permutas u otros titulos traslaticios de dominio; la adgquisicidn de terrenos,
materiales y elementos para las edificaciones y los loteos y urbanizaciones de

esos terrenos.

Con fecha 30 de marzo de 2007, la Socledad solicito a la Superintendia de
Valores y Seguros la inscripcién y registro de la Sociedad.




Tut : 94840000 - 6 Pégina 1 ded
Periodo 04-01-2007 al 31-03-2007

i nioneta . les de P'esos - " . = = - , FECHA L g
:Ir':::a :onaland:e : ELs;mI.:uo I 02. Criterios Contables Aplicados I”“"’ resiond Judddp ) y

comprenden el periodo

Periodo contable - Los estados financieros consclidados

a.
e el 01 de enero y el 31 de marzo de 2007 y 2006.

entr
- Los. presentes estados financieros consolidados han
gsido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile, emitidos por el colegio de Contadores de Chile A.G. y con normas e
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

b. Bases de preparacién

Los estados financieros consolidados incluyen los

‘c. Bases de consolidacién -
y las

activos, pasivos, resultados y flujo. efectivo de la Sociedad Matriz
siguientes filiales: -

RUT Nombre Sociedad _ Porcentaje de Participacién
2007 2006
8 5
96.757.030-3 Inmobiliaria Socovesa Santiago S.A.
y filiales 99,99900% 99,99900%
99,.558.680-0 Constructora Socovesa Santiago Dos S.A.
! y filial 99, 99740% 99, 99740%
96.776,090-3 Inmobiliaria Socovesa Valdivia S.A.
y filiales . 99, 99965% 99, 99965%
96.776.320-9 Immobiliaria Socovesa Temuco S.A. :
y filiales : 99,99920% 99,99%20%
99,507.190-8 Socovesa Asesorias Financieras S.A. 99,00000% 99, 00000%
96.791.150-K Constructora Socovesa Valdivia S5.A. 99,95000%: 99, 95000%
A. 99,97500% 99, 97500%

96.797.930-9 Constructora Socovesa Temuco 3.

ncluyen los activos, pasivos, resultados ¥

Los estados financieros consolidados i
las siguientes filiales indirectas:

flujo efectivo de la Sociedad Matriz y

Porcentaje de Participacidn

2007 2006
% %

Tpmobiliaria Las Encinas de Peflalolen S.A. 70,00% 70,00%
Servicios Sanitarios Larapinta S.A. 70,00% 70,00%
Sociedad Comercializadoxa Metropolitana S.A. 96, 00% 96,00%
Secovesa Inversiones Internaclonales Ltda. 99, 99% 29,99%
Constructora Los Bravos S5.A, 50,00% 50,00%
Socovesa Ingenieria y Construcciones S.A. 60,00% 60, 00%
Sociedad Comercializadora del Sur Valdivia S.A. 96,00% 96, 00%
Sociedad Comercializadora del Sur Valdivia Dos S.A. 96,00% 96, 00%
Inmobilixia Pedro de Valdivia S.A. 50, 00% 50,00%
Tnmobiliaria Misiones S.A. 50,00% : 50,00%

96, 00% 96, 00%

Seeciedad Comercializadora del Sur Temuco S.A.
Sociedad Comercializadora del Sur Temuco Dos S.A. 96, 00% 96,00%

Inmobiliaria Araucaria S.A. 70,00% 70,00%
Inmobiliaria El Montijo S.A. (1} 33,33% :

dos financieros consolidados se han eliminado las transacciones
y los saldos entre las sociedades consolidadas y se

ticipacién del interés minoritario.

En los esta
significativas efectuadas

dio reconocimiento a la par
(1) La consolidacién se materializa por el concepto de administracién.

d. Bases de presentacién - Los estados financieros al 31 de marzo de 2006 se
presentan actualizados extracontablemente en un 2,7%

Ciertas cifras de los estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2006
han sido reclasificados para fines comparativos.
monetaria - Los estados financieros se corrigen monetariamente con

de la variacién en el poder adquisitivo de la
te la variacién del Indice

e. Correccidn
el objeto de reflejar los efectos
moneda. Para estos efectos se considera principalmen

de Precios al Consumidor de 0,2% en 2007.

Los activos y pasivos en unidades de fomento y en

f. PBases de conversién -
tidos a pesos de acuerdo a los siguientes

délares estadounidenses han sido conver
valores vigentes al cilerre de cada periodo:

2007 2006
§ §
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I’orlot!o + 01-01-2007 al 31-03-2007 ) FECIIA s
Tipe demoneda : Miles de Pesos . . R N
- Tipede Balance : Consolidado l : 02, Criterios Contables Aplicados II mersaon: ULGAH()

Unidad de Fomento 18.372, 97 17.915, 60
Dolar 538,49 528,71

g. Valores negociables - Corresponden a cuotas de fondos mutuos de renta fija
gue se presentan al valor de la cuota al cierre del periodo.

h. Existencias - ElL Grupo Consolidado registra en este rubro los desembolsos
efectuados, en virtud de contratos de construccién a suma alzada, y los terrencs
para constrbir. Ademas, se incluyen los inmuebles para la venta, que incluyen
los costos incurrides en la construccién de inmuebles y el costo de los terrenos
adquiridos. Estos se presentan corregidos monetariamente.

El valor de las existencias cuya rotacidn se estima en mas de un afio plazo se
presenta en el activo a largo plazo en el rubro otros. La rotacién se estima
sobre la base de los planes de ventas de inmuebles para los préximos 12 meses.

las existencias de materiales se presentan valorizadas a su costo de adquisicién
corregido monetariamente.

Ademés, las ZSocledades constructoras incluidas en el grupo consolidado registran
en este rubro las obras en ejecucién que corresponden a contratos de
construccién y reconocen contablemente los ingresos gque generan estos contratos

de acuerdo al grado de avance de la obra.

El procedimiento utilizado consiste en provisionar el costo por um valor
equivalente al del estado de pago. Para estos efectos, por cada estado de pago
emitido y facturado se determina una provisién equivalente, la cual se presenta

deducida de la respectiva obra en ejecucidn.

i. estimacién deudores incobrables - Se establecen provisiones especificas Y%
globales para las cuentas vigentes, que impliquen algan riesgo de incobrabilidad
basados en la antigiiedad de sus saldos.

. BActive fijo - Los bienes del activo fije se presentan al costo de

adquisicién, corregido menetariamente.

- Las depreciaciones se determinan segin el

k. Depreciacién del activo. fijo
fcs de vida util restante de los bienes.

método lineal, considerando los a

1. TInversiones en empresas relacionadas - Las inversiones en empresas
relacionadas efectuadas con anterioridad al 10 de enerc de 2004, son valorizadas
de acuerdo a la metodologia del wvalor patrimonial proporcional {(VPP). Dicha
metodologia incluye el reconocimiento de la participacién del resultado sobre

base devengada.

Las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a contar del 10 de enero de
2004 son valorizadas segun el método del valor patrimonial (VP), de acuerdo a lo
establecido en el Boletin Técnico 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., ¥
en la circular 1967 de la Superintendencia de Valores y Seguxos.

La inversién en la coligada indirecta Inversiones los Andes S.A. (Sociedad

constituida en Argentina), mantiene sus registros en pesos Argentines, por ser
idos a pesos chilenos

el pais donde esta establecida y opera, y han sido convertl
de acuerdo con las normas del Boletin Técnico N064 del Colegio de Contadores de

Chile A.G.

Los saldos presentados en este rubro representan
valor patrimonial proporcicnal (VPP} para
_ inversiones efectuadas con anterioridad al 10 de enero de 2004 y el exceso
pagado por sobre el valor patrimonial (VP) originado en las adquisiciones de
acciones de empresas relacionadas efectuadas a contar del 10 de enero de 2004,
de acuerdo con Llo establecido en el Boletin Técnico N072 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.. Esgtos menores valores estan siendo amortizados en un

plazo que considera el tiempo esperado de retorno de la inversion.

m. Menor valor de inversién -
el exceso pagado por sobre el

n. Ingreso de Explotacién - La Sociedad reconoce sus ingresos de acuerdo a lo
astablecido en el Boletin Técnico 70 del Colegio de Contadores de Chile A.G.:

Se .reconoce. en resultados ingresos y costos por la venta de viviendas cuando se

suscriben las escrituras de compraventa definitivas

en ou negocio de construccién, reconoce ingresos y costos

Por otra parcte, )
¢ de obra -ejecutada.

utilizando el método contable de porcentaje de avanc
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Raut : 94840000-6

Perioda : 01-01-24107 al 31-03-2007 FECHA 4; pg

Tipo de moneda @ Miles de Pesos . N N ' - ; 055

Tipo de Balanco : Consofidado 02. Criterios Contables Aplicados I""”‘““”N- 18-06-2007
fi. Intangibles - Los derechos de aguas, servidumbres y otros derechos, se

presentan al costo de adquisicién corregide monetariamente, neto de
amortizaciones, conforme a la normativa contenida en el Boletin Técnico NQO55 del

Colegio de Contadores de Chile A.G.

o. Impuesto a la renta e impuestos diferidos - Las Sociedades combinadas
contabilizan el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, pérdidas
tributarias y otras cuentas gue creanl diferencias entre la base contable ¥y
tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
Boletdin Técnico N0O60 del Colegio de Contadores de Chile B.G. y sus complementos.

p. Vacaciories - El costo anual’ de las vacaciones del personal es reconccido
sobre base devengada.

q. Estados de flujo de efectivo — Para propésitos del flujo de efective se ha
considerado como efectivo y efectivo equivalente los saldos del disponible, e
inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta fidja.

Bajo "flujos originados por actividades de operacién" se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademds, los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
gue no estdn definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacaxr, que
el concepto operacional utilizado en este estado es més amplio que el

considerado en el estado de resultados.




Rut : 94840000 - & ' Phgion Idel U U U ]1- (

Perlodo - 1 01-01-2007 al 31-03-2007 .
: — TFECIIA
l IMPRESION: 18-06-2007

Tipo demonedn : Miles de Pesos .
Tipo de Balonce ¢ Conselidado 03. Cambios Contables 7

Al 31 de marzo de 2007 y 2006 no se han producido cambios contables.
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Rt

Perlodo

Tipo de monedo
- Tipe de Balance

: 94840000 - 6

+ 01-01-2007 a} 34-03-2007
: Miles de Pesos

= Consolidndo

Los saldos por ccbar y pagar a empresas relacion

Phginn 1 de 1

FECHA

05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas l WERESION: ‘:;‘ﬁ“é {

adas corresponden principalmente

y trapasos de fondos para capital de trabajo, los cuales estén expresados en
unidades de fomentos y devengan un interes promedic del 4,6% a marzo de 2007
(4,3% a marzo de 2006).




Rul |
. Perfodo
Tlpo de moneda

~ Tipo de Balance :

: 94340000- 6

1-9 | INVERSIONES

76349710-0 | INMOBILIARIA LOS BRAVOS 5.A. 2.919.492 107.859 - -
$4913100-1 | DISERCO LTDA. 85.240 83.645 . .
76414580-1 | INVERSIONES RADAL S.A 6,100,397 134.134 . -
99590570-1 | AGRICOLA MOLLENDO S.A. . 2.012.963 _ .
96655110-0 | AGRICOLA SAN JOSE DE PERALILLO 5.A. 0 2.524.452 . .
788227)0-8 | CAMACHO Y REYES LTDA. . 3,144 - -
76017300-2 ]'NMOIBILIARIA CASAS DE HACIENDA LTDA. - 430,338 - -
781566004 | INVERSIONES JOPADI LTDA. _ _ 90.987 ; .
. 78104870-4 | INVERSIONES Y SERVICIOS HARTWIG Y CIA LTDA. . 332,016 ; ;
7069336-4 | CHRISTIAN DABOVICH GRAS . 48302 . .
10004833-7 | RODRIGO GRAS RUDLOFF . 64.398 . L
15244100-2 | DIEGO GRAS CARMONA . 11.909 . .
13961799-1 | PABLC GRAS WONA - 11.909 - -
10421506-8 | JUAN MANUEL GRAS RUDLOFF . 47930 - .
78545890-7 | ASESORIA Y CONSTRUCCION LTDA . 79.187 . .
784972003 | ENVERSION TIERRA DRL SUR LTDA. . 40.371 " .
98.986 -

799704501 | INVERSION SAN ARTURO LTDA. ‘ - . -

Piiginn L de 1

: 01-04-2007 nl 31-03-2007 FECIA
+ Miles de Pesos N
. . . A IMPRESION: 18-06-2007
Consolidado 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas 4 U U ‘i

Documentos y Cuentas por Cobrar

LOS ANDES S.A.




Rut

Perlodo

Tipe do monedn
~ Tipo do Dalance

: 94840000 - 6

: 01-01-2007 al 31-03-2007
: Miles de Pesos

i Consolidado

Pépgine [ del
FECHA

91300000-5
76239420-0
79920640-4
77856600-1
781566004

8669482-4

7069336-4
781159107
96817000-7
84680300-9
96531570-5
96531580-2
59025130-5
95012000-5
76600790-2

EMPRESA CONSTRUCTORA TECSA 5.A.
ASESORIAS.PROFESIONALES LA CUMBRE LTDA.
SOLHABIT I LTDA.

INVERSIONES PRETOR LTDA.

INVERSIONES JODAPI LTDA.

CLAUDIA KLIWADENKO

CHRISTIAN DABOVICH GRAS

ASESORIAS EDUCACIONALES DE ADMINISTRACION LTDA.
S0C. COMERCIALIZADORA METROPOLITANA DOS LTDA.
CONSTRUCTORA ESTACION PARQUE LTDA.
DNVERSIONES SAN MIGUEL LTDA.

ASESORIAS E INVERSIONES SAN ANTONIO LTDA.
SOUTHWEST INVESTMENT CO,

CONSORCIO NACIONAL DE SEGUROS DE VIDA
INMOBILIARIA FCG LTDA.

1.475.495
59.894

186,816
0

16.817
50.903
30.136
36.701

132.638] "

2323
60.885
592.724
0

0

IMPRESION:

05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar

RT3

13.244.748

530.543

60,563

it

18-06-2007

VLul4

S
O3E0GEY

12.614.820

509.782[
716.533 ‘
818.770




00015

s88 . - 56 - : SOQVONIAT STSTATING -

- S67'L8 - - SONOEY SOQNOA 50 SOSVASVIL

- 115'10€ - - SODYVD SOANOS Ha SOSVASYAL - - -
SLB'G- - - ’ SOQVONIAIT SALSAIVET - - -
9968 . .

- SOAVONIAHJ SHSTIHLNI SENNMWOD SYLSINOCIDOV | 1-0L506566 WS OONSTION VIOORDV

- SONOHY SOINOA 3 SOSYASVIL -
- SYTTLYT .- - SODUYD SOUNOI 50 SOSVESVIL - - -
667'1- . - - SOVONIAA STLSMUVE -
861 -

- VALT ODMHSIa

- SOUVONAATQ STSTIAINT SENNWOD SVISINOIDOV | 001155996 S OTITVIEd 20 2501 NS VIOONOY
- ) SONOEVY SOINOI 3d SOSVISVEL

- SODEVYD SOCNOL Hd SOSVISHVL -
- SOOVONIATIJ STLS(LVHYE -

- - SETERE
- - SETERE

- SOQVONHATJ STSTIILNT VISINOIDOV 5-0LS1£596 T VAL THEASTA NVS SHNOISETAN

- - - 6P1°156 SONOHY SOONOJ 3¢ SOS¥dSYEL
- - - 078 SE0'T S00WYO SOUNOI 50 SOSVASVHEL

- 8LED - SOUVONIATA SELSIVITY
- - ey -
- 16£°98% -

SOTVONIASA SESTILLNI TVTIA| 0-0IL6PEOL V'S SOAVEE 50T VIEVIIHONNL

- SONOHY SOONOA 50 SOSYdSYIL

- SoE'SHT - SLF 001 SODEVD SOANOA 90 SOSVASYIL - -
1oL - (AL 0 - SOOVONAATQ SHLSNIVEE ’

VATT sod VNVIITOJOEIIN
881°C- - 80LT - SOQVDNAATJ SHSTIAINI VIVOrioo dvadIoos | L-000£1896 . VHOQVATYIOHEEINOD "DOS
- £T19 - 1607079 SONCHY SOUNOd 50 SOSVASVIL| - - - -oos

- Lagard? - 089°05+°1 SODYVYD SQAONOL 30 SOSVISVIL -
918 - T8E°0T

- SOQVONIAIT SELSNIVHT -
0T ' - L5919

- SOOVDNIATA SHSTIIINT SHNNMOD SYLSINCIOOV | [-085PT¥9L VS Tvavd SENCISIHANI
- SONOEY S00NO4 3d SOSV4SVAL

SODAVD SOUNOL 50 SOSVASVAL -
- SOTVONHAAA SAISAIVAY -

- - - Te5°01E

£-00000¢€16

oMoV ORI
SOOIV IINS T
k2 T

REfEA

. SAMOIIIESUEL],
. SEPRUOIIR[II SOPEPLUD M0J SIUOIIBSUEL], £ SOP[BS ‘SO
LO0T-00RT NQISHEIMI

OPEPI[OSTO)) @ 3>uepeg sp odiy,
s05ag 2P SAMAL = Epancw sp odly,
LOOT0-TE 18 L00T-I0-T0 * opoptag

T3p LEuidpg 5 -0000¥8H6 * L'

VYHORA




V0016

- - £0TT

- - a6Le'61
- - YTT
- - POEE

L00Z-90-8T NQISTHIMIL

£0TT

6LE61
$0TT
FoE't
§5¢

SYIIOSHSY

SVIIOSdsY
SVIRIOSHSY
SVIdOSISY
SONOHIV SCONO4 50 SOSVASVIL
SODEVD SOINQOT 30 SOSVdSYil

SIWOIIIBSULLT,

" YOLOTIA

FOXOTd
FOLOFIA
MOLOTIIa

0-06££8S96

6-0999086L
I-Q3TEGYRL
-08SEBGLL

VALT
SOQVIDOSY A INIV.INOI SHIANY NV

YALT
SOAYHOHEY ZMNZVIF A SONIVE |

VAL AVAVOTHDIS A ZANONIAOQ
VALT WHOD "ANIH 'SI5V

VHIEA
T2p g Emirg

SEPEUONE[A.I SAPEPHUD W0d SIU0IIesuri], A Sop[es *So

OPEPIOSUDD) @ Idmvjrgap odiy,
SOE3Jap RI[OA = wpemomap odry,
LOOTE0-TE ® LOOT-IO-T0 3 Opapsg
9 - 0000PEP6 * L 8



Pigina Idel

Rut : 94840000 -6
Periado : 01-91-2007 ol 31-03-2007 .
: - FECUA .
Tipo do moneda @ Miles do Pesos , N L -
" TipodeBalance : Consalidnio " 06. Existencias |I IMPRESIGN: :;mﬂﬂ?
| | HTr N
2007 2006
M$ M$
Terrenos 62.148.105 55.242.7717
Inventarios 6.014.453 3.938.220
Obas de Ejecucion 79.312.207 70.567.470
39.424.022 16.969.751

Viviendas Terminadas

Sub Total- ' 186.898.787 146.718.218
Estimacién existencias de

largo plazo (Nota 11) (59.127.212) {51.081.717)

' .127.771.575 95.636.501

Total




Rut
Petledo

" Flpo de moncda
Tipo do Balance

2794840000 " 6 P.ﬁgina 1del
: 01-01-2007 nl 31-03-2007 .

: Miles de Pesos

+ Consolidade

' FECHA gy
07. Impuestos diferidos e impuestos a la renta | manesion) i

al 31 de marzo de 2007 y 2006, el detalle de impuestos por recuperar {pagar) del
Grupo Consolidado es el slguiente:

2007 2006

MS M5
Gasto neto por impuesto a la renta (2.740.719} (2.690.614)
Créditos por donaciones 509 5.769
Cargo por impuesto a 1a renta (1} . (2.740.210) (2.684.845)
Pagos provisionles mensuales 4.124.389 2.584.148
Crédito especial Constructoras 2.965.478 2.330.675
Impuesto Unico Art. 21 -
Solicita devolucién de FUT 266.721 493.466
Iva crédito fiscal 574.016 955.747
Créditos de Activos Fijos 32,2094 29.592
Gasto de Capacitacién 109.613 131.043
Otros créditos 175.752 162.744

" Total Impuesto por recuperar (2) . 5.512.053 4.002.570

(1)Gasto neto por impueste a la renta, el cual incluye impuestos corrientes e

impuestos diferidos, deducidas las donaciones.

{2) Impuesto por  recuperar correspondiente al valor nete entre pagos
provisionales mensuales mas los otros créditos al impuesto y el gasto neto por

impuesto a la renta.

e
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Rut
Periodo
Tipo de moneda

Tipo de Bnlnnce :

: 94840000 -6
1 01-01-2007 al 31-03-2007

: Mlles de Pesos

Consolidado

Téginn 1del

FECHA 0 “ @;

IVMPRESION: 18-06-2007

07. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Impuestos a ]2 renta

7 AT
i Ak T
e d’f 'u—E S R AR RS
Gasto tributaric corriente (provisién impuesto)
Ajuste gasto tributario (gjercicio anterior)
Efecto por actives o pasivos por jimpueste diferido del ejercicio 40,034 -
Beneficio tributario por perdidas tributarias 62.658 347.75
Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos - -
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de - -
evaluacion
Otros cargos o abonos en la cuenta -140 5
T R 153985 1




Rut

Periodo

Tipo de monedn:
Tipo de Dalance

Fiiginn Lde 1
FECHA

1 94840000~ 6

+ 05-01-24007 al 31-03-2007 ._

r Miles dle Pesos " .

: Consolidado I 08. Activos Fl] 08

El detalle es el siguiente:

Terrenos
Construcciones y obras de infraestructura
Maquinaria y Equipos
Otros Activos Fijos:
. Herramigentas y equipos livianos
Muebles de oficina
Macquinaria de oficina
Otros
Depreciacién Acumulada

Totales

1.613.758

nummﬂbﬁjq?ﬁ?2§

2006
MS

.573.105

SN,
w
I_l
o
fa)
H
v

.501.245
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Rut
Perlode
Tipo de moncda

Tipe de Balance :

96711210-0

96784910-3
96708740-8

: 94840000 - 6 l Pégina 1 de 1 G U U 2 E

: 01-01-2007 2131-03-2007
1 Miles de Fesos FECHA

Consolidodo IMPRESION:  18-06-2007
£ 1)} Il

10. Menor y Mayor valor de inversiones |
) Menor Valor

. Y‘i;%tﬁﬂ §
e e

SOC. COMERCIALIZADORA DEL SUR

VALDIVIA 5.A.
INMOBILIARIA PEDRQ DE VALDIVIAS.A. - - 2.390 7.17(
SOC. COMERCIALIZADORA DEL SUR ' 838 10.054 839 -

TEMUCOSA.

IO RS DS 16.393 10.054 24.251 7.96]




Rut + 94840000 - 6 : Phginn 1de I
Perfodo 1 01-01-2007 al 31-03-2007
FECIIA

Tipo demonedn : Miles de Pesos . . - ) D <
Tipo deDalance : Conselidedo |I 11‘ Otros (ActIVOS) . IMMSION- 13‘“?}“"{) t

Otros Activos de Largo Plazo ' N

2007 2006
_ M3 M5
Existencias Terrencs (Nota 6) ' 59.127.212 51.081.717
Urbanizaciones 16.505.893 12.295.085
Viviendas de muesiras 1.517.419 1.091.293
Impuestos por recuperar 245,802 246.012
Interes promesa compra El Montijo 184,005 152.303
Otros : 619.201 45.353
Totales ‘ 78.199.532 64.911.763
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Rul r 94840000-6 Piégina 1 de 1

Perfodo 1 01-01-2007 1 31-03-2007 : TECHA
Tipe de monedn ¢ Miles do Pesos -
'l‘izo deBalance ¢ Consolidado 14. Provisiones hi CaSﬁgOS l mpanjlgi;: dﬂéﬁ-%ﬂ'f
2007 2006
M$§ ' M35
Gratificaciones 121.177 225.566
Vacaciones 591.692 285.489
Comisiones de ventas 1.857.793 728.675
Contratos de suma alzada 2.309.894 569.673
Arquitectos y Calculista 240.653 245.865
Provisién Publicidad 173.420 '
Provisidén MOP 547.127
Provisién Costo Asesorias 295
Provisi®n de Auditoria 11.300 4.852
Provisién gastos post venta 395,711
Provisién gastos de operaclén y ventas 1.742.218 143.902
Otros 69.401 91.900

Totales ‘ 8.160.456 2.296.217




R

¥

"". \Y?_‘..

7
-‘:‘l-"‘ ‘

\

LY

w : Participacion poem_aam inoritari iclnacio 2006
m.u.%. Sociedad filial 1o tereeros rera— ming o Participacién Interés minoritario |
ST % 1 ch.us WEMME% de terceros . Patrimonio Resultados |
i m f | " oo | |
£ obiliaria as Encinas de Pefialolén S.A. - o . !
E B Servicios Sanitarios Larapinta 8.A. M.NNN% 2.793.461 6.043 3000%  2.588.169 51.907
Sociedad Comercializadora Metropolitana 5.A. »vooﬁo 0, P 30.00% (50.916) 17.809 |
Socovesa Iversiones Internacionales | oI (3.430) (5.095) 4,00% (1.594) L132)
Tnmobiliaria El Montijo S.A. 66.67% 208 6 0,01% 231 4
Constructora Manquehue ltda 50,00% by e
Soc. Comercializadora del sur Valdivia S.A. _+.oo=\w (27 Lis8 30,00% 3591 1.529
Soc. Comercializadora del sar Valdivia Dos S.A. 4.00% o 272 14,00% 6.088 @211
Inmobitiaria Pedro de Valdivia S.A 50.00% - a7 “L00% 28.330 6.119)
. Tmobiliaria Misiones S.A. . S0.009% 298,087 39 50,00% 302281 1.366
= Soc. Comercializadora del sur Termco S.A. 0o LT 3938 50,06% 724.962 8.543
B Soc. Comercializadora del sur Temneo Dos §.A. M“wm.w, G459) 199 22,00% 9.830 4.685
1 & Inmobiliaria Ardncaria S.A. : wovos\w WM.#.& (2.080) 22,00% 9.835 1.094
m Empresa Constructora Socovesa Tecsa S.A. mo,aoo\o dwu%w 93 30,00% 83.181 (485)
2 Inmobiliaria Socovesa Santiago S.A. g mS.,\.. - . (12.560) 50,00% 440.789 (141.376)
£ Constructora SocovesaSantiago Dos S.A. 0,0026% 105 G . 7 3
2 Inmobiliaria Socovesa Valdivia S.A. 0.00045% 109 8 0,0026% 74 as)
= . Constructora Socovesa Valdivia 8.A. 0.0500% o 0,0004% 103
i Inmobiliaria Socovesa Tenmico S.A. 0.0002% 08 6 0,0500% 407 @
Constructora Socovesa Temmuco S.A. ouopmo% 2135 © 0,0008% 213 4y
Socovesa Asesorias Financieras S.A. " Lo0% 174 63 0,0250% 235 3
Socovesa Ingenieria y Constmociones S.A. 40,0000% 876 Mw < L00%, 100 )
: : 70- (27.213) 41,0900% 1.071.070 (29.95Y)
Totales
5.350.953 450 5.217.350 (94.348)
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Rut : 94840000-6 Phgina I del
Periodo : ¢§-01-2007 al 31-03-2007
Tipodepioneda ¢ Miles de Fesos Ir
Tipo de Dalance : Consolidade ||

FECHA
IMPRESION: 18-06-2007

RIS

16. Cambios en el patrimonio

Capital pagado - El capital pagado al 31 de marzo de 2007 y 2006, incluye la
correccién monetaria del mismo segun lo establecido en el Articuloc N0O10 de la
Ley N°18.046, y esta representado por 917.935.691 acciones suscritas y pagadas
sin valor nominal.

Ajuste por diferencia de conversién -~ Esta reserva se origina por las
variaciones patrimoniales en la inversién en coligada indirecta en el exteriox.
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16. Cambios en el patrimonio
Capital (monto - M$)

Pigina I del
FECHA

TMPRESION: ﬁﬂﬁ“ﬂ 3 ;




Rut
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Tipo de snonedn

Tipo do Dalance :

+ 94840000 - 6
1 01-91-2007 2l 31-03-2007
: Milea de Pesos FECHA

Pagina I del

17. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacion | narezsidhy #6973

Consolidado

El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

2007 2006

MS$ M
Utilidad en venta de activos
Arriendo de Activos 77.136 46.522
Menor operacional de venta 56.041 10.438
Recuperacién Subsidic clientes antiguos 17.181 7.332
Otros ingresos 22,228 13.029
Totales 172.586 77.321
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Perlodo,

Tipo de noneda
Tipo de Balance

1 94840000 -6

Phging 1del

Ubu3d4k

; 01-01-2007 ol 31-03-2007
¢ Miles do Pesos I . ~ . fhﬁglﬂtg.?léw;
: Consolidndo 18. Correccion Monetaria

Correccién monetaria

PATRIMONIO -195.608
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS. UF 190216
PASIVOS NO MONETARIOS IPC -129.190

CUENTAS DE [NGRESOS . - -

ARRIES

STBNCIA.S 520.143 S T46Ts
ACTIVO FLIO IPC 3IL171 23.096
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS IC , - 5786 30514
CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS. UF 140.602 19.972
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS IPC 282.185 -504.169
CUENTAS DE GASTOS Y cosTos 1PC 7.668 989

S - R Eens s | EIRARERe1R08

289.852
-20.085
86.586

Eﬁﬁmﬁfiﬂﬁ

55

18-06-2007
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Tipo de moneda
Tipe do Balance :

1 94840000 - 6
: 01-01-2007 a1 31-03-2007

Rligina 1del

l‘.h‘l[’.[l.ES[(figj u—u E} 5

FECIIA

Miles do Pegon
Consolidado

19. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio

CU'ENTAS POR COBRAREMPRBSAS RELACIONADAS

R TR R RN

2.555

T

5.263
5.263

5.263
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Tipo de Balance : Consolidado II 20- Contratos de Derlvados II MSBNU]E,JQOG

En julic de 2006, se firmo un contrato de Swap de tasa de interes con el Banco
Santander Santiago a 1 afio por M$7.062.584 para fijar su tasa de interés
variable (componente libor) a una tasa fija de 4,12% anual, la cual se compara
con la libor de 180 dias vigente para cada periodc de 6 meses.

En julic de 2006, se firmo un contrato de Swap de monedas con el Banco Santander
Santiago a 2 afios por UF 94.903,8033 para fijar su tasa de interés wvariable
{componente libor) a una tasa fija de 4,12% anual, la cual se compara con la
libor de 180 dias vigente para cada periodo de 6 meses.

En julio de 2006, se firmo un contrato de Swap de monedas con el Banco Santander
Santiago a 2 afios por UF 498.286,2299 para fijar su tasa de interés variable
(componente libor} a una tasa fija de 4, 12% anual, la cual se compara con la
libor de 180 dias vigente para cada periodo de 6 meses,

Se realizd un acuerdo de Swap de tasa de interés con Banco Santander Chile a 2
afios por UF 81.424,7124 para fijar su tasa de interés variable (componente TAB)
a una tasa fija de 4,12% anual, la cual compara con la tasa TAB de 90 dias para

cada periodo de 3 meses.
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Tipo de noneda
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: 94840000 - ¢
+ 01-01-2007 nl 31-03-2007
FECHA

: Miles de Pesos . . . 4 o . %
 Consolidndo 21. Contingencias'y Restricciones II'””“”S“’”' 18062007

Luu3

- estudio de preinversién e ingenier

Phgina 1 de2

a.Garantias directas.

1a Sociedad ha constituido hipotecas en favor de bancos comerciales a objeto de
caucionar obligaciones de su relacionada Socovesa S.A. segin se detalla a

continuacién:

Banco Propiedad Valor garantizadoe
UF Uur
2007 2006

BCI Lote C Subd. Fundo San Carlos 30.378 30.378
BCI Lote X1 A San Pedro 137.229 137.229
BCI - Lote 2D - 3- 2 San Pedro 120.096 120.096
BBVA Santa Cecillia Lote B¢ 38.968 38.968
Chile Terrenc Lander Pucén 156.049 156.049
Edwards Flores 15.406 15.406
Santander San Pedro de la Paz 91.638 91.638
Santander Lote B Troemn Bajo 51.707 51.707
Estado Parcela 65-A 50.307

Santander Los Trapenses 124.243 124.243
Desarrollo Cruz del Molino, La Serena 39.344 48.668
Santander Parcela 1 de Maipd . "118.856 110.658
Chile parcela 1-6A de Maipui 85.079
Chile Trapenses Lotes 5-6 y 7 224.309 227.538
Estado Scuola Italiana 465,600 340.000
Corp Banca Parcelas 78-79 y 792 de Maipt © 296.819 296.8192
Bice Muse III- Rancacua 79.592
Bice MAcro lote 1-8, Maipu 88.332
Santander Larapinta, Lampa 330.000 330.000
Chile Local Carrusel 8.248
Chile Larapinta 676.868 676.868
Estado Alerce } 57.301
BBVA Parcela N3 Argentino . 119.504

BBVA Huechuraba 402.887

Estado Numhauser Parcela 65-A 50.307

Santander Cerrillos 154.654

Chile Eliodoro Yafiez N 2962 ; 145.000 58.000

La Sociedad ha tomado boletas en garantias con el Banco de Chile, Banco
Santander Santiago, Banco Estado y Banco BBVA por contratos en ejecucidn por UF
244.540, UF143.828, UF 22.491 y UF 480.860 respectivamente.

b. Garantia por desperfectos en la construccién de viviendas.

El grupo comnsolidado ha celebrado contratos de compraventa gque involucran la
venta de viviendas por un valor total de UF 718.927 en 2007 {UF 579.372 en
2006) . Las sociedades gue forman parte del grupo consolidadc mantienen, segun la
legislacién vigente, a la fecha de los respectivos contratos, provisiones de
costos por futuras responsabilidades gue en las ventas referidas pudieren
existir por eventuales desperfectos en su construceiétn conforme con la Ley

General de Urbanismo y Construccién.

c. Bienes aportados por terceros.
Existe responsabilidad poxr bienes apor
de agua potable, alcantarillado y obras en genera

M$545.402

tados por terceros consistentes en redes
1 por un valor estimado de

d. Compromisos.

El 2 de julio de 2002 1la Sociedad suscribié un Acuerdeo Marco gque establece las.

bases y principios segin los cuales se financlara la ejecucibén del proyecto de
inversién en infraestructura vial, que mitigard los impactos viales en la
Provincia de Chacabuco, como también las condiciones y bases mediante las cuales
la Sociedad deber& concurrir para las mitigaciones futuras.

En dicho convenio la Inmobiliaria se obliga a efectuar un aporte en dinerc-a la

Direccién de Vialidad, por un monto total de UF 136.200 para la elaboracién del
ia de los proyectos wviales necesarios para

mitigar el I1mpacto dque tendria el Proyecto Immobiliario Ciudad Satelite

Larapinta.

e. Otros compromisos

La coligada directa Inversiones Los Andes S§.A. mantiene obligaciones bancarias
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21. Contingencias y Restricciones II‘M’“‘ES‘O”‘ 18062007

con el Banco Galicia Uruguay S.A.

Fn todo momento durante la vigencia del préstamo, los accionistas de la
prestaria (SIPSA S.A., Tnversicnes Aniwest S.A. e Inmobiliaria Socovesa Santiago
S.A.) en forma individual, mantendran el menos, directa o indirectamente, un
porcentaje de participacién accionaria en el capital social y votos de la
prestaria equivalente a 2/3 de su participacién a la fecha de celebracidn del

contrato.
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22. Cauciones obtenidas de terceros , marnesion: { Jo{FAPLy

Consolldado

Al 31 de marzo de 2007 y 2006, la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros
que informar.
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¥ ol
0 - o TR o T :

Activos Circulanies S SRR b %* ﬁ
DISPFONIBLE $NO REAJUSTABLE 1,437,535 1.223.926
VALORES NEGOCIABLES SREATUSTABLES 1.559.748 4.502.833
DEUDORES POR VENTA $REATUSTABLES 20,333,714 11.831.578
DOCUMENTOS POR COBRAR $NO REAJUSTABLE . 902,346 989.430
DEUDORES VARIOS $NO REAJUSTABLE 463,504 504.955
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS SREAJUSTABLES 9,320,976 6.122,539
RELACIONADAS
EXISTENCIAS $REAJUSTABLES 122.771.575 95,636,501
Mi’UESTO POR RECUFPERAR SREATUSTABLES 5.512,053 4.002.57¢
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $REAJUSTABLES 55.488 49,812
IMPUESTOS DIFERIDOS SREAMUSTABLES 26.853 29,083
OTROS ACTIVOS Cl.RCULANTES $NO REATUSTABLE 69.041
Activos Fijos e : .- ‘ .:;2; % : e "51
TRRRENOS SREAJUSTABLES 1.613.758 1.573.105
CONSTRUCCIGNES Y OBRAS DE INFRAESTRUCT UR..A SREBATUSTABLES 10.709.009 7.316.669
MAQUINARIA Y EQUIPQS $REAJUSTABLES 5.383.33] 4.501.245
OTROS ACTIVOS FUOS $REAJUSTABLES ' 2.263.541 2.015.936
DEPRECIACION SREAJUSTABLES 4.567.713 -3.640.659
Olros Activos e S o “ S e ff
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS SREAJUSTABLES 2.216.976 2.470.089
INVERSION EN OTRA SOCIEDAD SNO REAJUSTABLB T.815 15.122
MENOR VALOR DE DVVERSIONES $NO REAJUSTABLE 1.054 7.961
DEUDORES A LARGO PLAZO - $REAJUSTABLES 480,802 428.435
IMPUESTO DIFERIDO LARGO FLAZO $REATUSTABLES 569.649 193,375
INTANGIBLES $REAJUSTABLES 278,605 175414
OTRCS $REAJUSTABLES 78.199.532 64.911.763
Total Activos ; S e i ..g

- $NO REATUSTABLB .881.295 1.394

- SREATUSTABLES 261.727.897 202.120,288

23. Moneda Nacional y Extranjera
Activos
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Tipodemoneda 3 Miles de esos -
Tipo de Balance : Consolidalo | 24. Sanc_lones I IMPRESION: 18-06-2007

Rut : 94840000 - 6 Péging I do 1
Periodo : 01-01-2007 al 31-03-2007 HJ b U @
I J .

Al 31 de marzo de 2007 y 2006 no hubo sanciones aplicadas a la Sociedad, sus
Directores o si Gerente General, por parte de los organismos reguladores u otras
autoridades administrativas.




Rut 3 94840000 - G Pégina 1 de 1

Periodo - : 01-01-2007 al 31-03-2007 o FECHA U g
Tipo de monedn 1 Miles de Pesos - T P
Tipo de Balance : Consolidndo 25. Hechos Posteriores '“‘“”“’5‘0"- “{9“@34

la Sociedad recibi® oficio ordinario N 6036 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, indicando que ésta deberd realizar los
ajustes ¥y reclasificaciones necesarios, con el objetivo de provisionar la
responsabilidad establecida en la Ley General de Urbanismo y Construcciones
(Titulo I, Capituleo III, Articulo 18) por la posibles fallas o defectos de las

construcciones. {Ver Nota 21b)

Ccon fecha 5 de junio de 2007,

y el 28 de abril de 2007,

Durante el pericdo comprendido entre el 1 de marzo
no han ocurrido hechos

fecha de emisién de los presentes estados financierocs,
- que afecten significativamente a los mismos.




But : 94840000 -6 Phglnaldel
+ 01-01-< 31-0:
Periodo 01-01-2007 al 31-03-2007 i _FECHA

S Doy e e | 26. Medio Ambiente |w@m iy

La Sociedad se encuentra afecta al ocunplimiento de la legislacidn
mediocambiental que rige en el pais y, asimismo se somete a los controles de los
organismos competentes.

La Sociedad al 31 de marzo de 2007 y 2006, no presenta desembolsos de
mejoramiento y/o inversidén de procesos productivos, verificacién y control del
cumplimiento de ordenanzas Yy leyes relativas a procesos e instalaciones
industriales y cualquier otro que pudiere afectar en forma directa o indirecta a
la proteccién del medio ambiente.
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Rut : 94.840.000-6

Periodo : 01-01-2007 al 31-03-2007
Tipo de Moneda : Miles de Pesos

Tipo de Balance  : Consolidado

ANALISIS RAZONADO

1. Consideraciones Generales

a. Unidades de Negocios de Socovesa

La Compaﬁié desarrolla sus actividades en dos -dreas de negocio: Desarrollo Inmobiliario
e Ingenieria y Construccién. Su participacion en ambos negocios se realiza a través de

sus filiales.

Desarrolfo Inmobiliario
La Compafriia desarrolla sus actividades en este negocio a través de fres unidades de

negocios regionales, cada una con su propia administracion, debiendo reportar todas ellas
al gerente general de Socovesa S.A. Este sistema descentralizado de administracién
permite un mejor control de ios costos, de los margenes operacionales y del capital
invertido por negocio, ademas de permitir una focalizacién y un conocimiento especifico
de los distintos mercados regionales. Adicionalmente, mediante este sistema, es posible
la expansién geografica de forma sostenida y ordenada.

Las tres unidades del negocio inmobiliario son:

Regional Santiago; Abarca todos los proyectos ubicados entre las regiones IV y Vi,
incluyendo la Region Metropolitana.

Regional Temuco: Abarca proyectos ubicados en las regiones VI, VIll y IX.

Regional Valdivia: Abarca [os proyectos ubicados desde la X Regién hacia el sur.

Ingenieria y Construccion
Socovesa parlicipa en el negocio de Ingenieria y Construccién desde el ano 2003, a

través de su filial Socovesa Ingenieria y Construccién S.A., SOCOICSA. Esta fue creada
para asesorar, solucionar y ejecutar proyectos de diversa indole, con un enfoque integral
y estableciendo relaciones de confianza con sus clientes, sean institucionales o privados.




b. Contabilizacién de Ingresos y Costos

En su negocio de desarrolio inmobiliario, Socovesa reconoce €n resultados ingresos y
costos por las ventas de viviendas cuando se suscriben las escrituras de compraventa
definitivas. Los anticipos de clientes se reconocen como pasivo transitorio hasta la firma
de las escrituras. Esto, a diferencia de la otra practica usual en la industria en la cual se
reconocen ingresos y costos en resultados en base a promesas de compraventa y su
respectivo grado de avance de construccion. Por ende, cada vez que la confabilidad hace
mencién a las ventas de la Compaiiia, se refiere a viviendas escrituradas, y ho a

promesas de compraventa u otros tipos de cierres de negocio.

E] criterio contable utilizado por Socovesa es conservador puesto que sélo se reconocen
en resultados las viviendas que han terminado su proceso comercial. A su vez, este
criterio contable produce que el reconocimiento de ingresos y costos de la empresa sea
discreto, y no continuo en el tiempo, puesto- que requiere que se hallan terminado las
obras, obtenido los certificados de enajenacion respectivos y vendidos las viviendas para
incorporarlas al resultado. Historicamente, la empresa ha tendido a concentrar una parte
importante de los términos de las obras y por ende la facturacion de las viviendas en el

Gltimo trimestre del afio calendario.

Por otra parte, en su negocio de ingenieria y construccion, SOCOICSA reconoce ingresos
y costos utilizando el método contable de porcentaje de avance de obra ejecutada, el cual
se determina en base al avance fisico de obra autorizado por el mandante respectivo.

2. Andlisis Financiero de Desempefio

a. Indices Financieros (ver planilla adjunta)

Los ingresos de explotacion de la empresa fueron a marzo del 2007 M$24.622.039, un
49% mas altos que el afio anterior, El resuftado operacional fue de M$ 2.784.200,
considerablemente mayor al de igual periodo del afio 2006, afectado principalmente por el

mayor hivel de facturacion.

El resultado no operacional fue de M$ (1.901.202), el cual es un 53% mayor al del primer
frimestre del afio anterior. Este cambio se explica principalmente producto del incremento
en el gasto financiero que se debe al mayor nivel de deuda operacional, asociada a la
mayor actividad inmobiliaria que ha tenido la empresa durante el primer trimestre del afo

2007, .
La utilidad del ejercicio fue de M$ 720.473, la cual se compara con una pérdida de M3$

(764.444) obter_ﬁda el primer trimestre del afio 2006.

Las razones de liquidez disminuyen producto del mayor nivel de actividad que ha tenido la

empresa durante este periodo, lo que aumenta las inversiones en obras en ejecucion

(forman parte de las existencias). Esta misma razon explica el aumento en las razones de

endeudamiento. La cobertura de gastos financieros mejora producto de los mejores
resultados de la compaiiia.
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'b. Desempefio Unidgﬂe Negocio Desarrollo Inmobiliario

Cierres de Negocio por Regional

(miles de UF)
Enero — -Marzo 06’ | Enero —-Marzo 07’ | % var
R. Santiago 561 526 -6.2%
R. Temuco 367 326 -11.1%
-| R. Valdivia 435 386 -11.3%
Total 1.363 1.239 -9.2%
Facturacién por Regional
(miles de UF)
Enero — -Marzo 06’ | Enero — -Marzo 07’ | % var
R. Santiago 96 479 399%
R. Temuco 247 387 56.7%% |
R. Valdivia 204 228 11.8%
Total 548 1.095 99.8%

En la unidad de negocio de Desarroll
trimestre del afio 2007 ha estado un 9,

o Inmobiliario, el desempefio comercial del primer
2% por debajo de los niveles de cierres de negocio
por debajo del afo

del afio 2008. Las tres oficinas regionales muestran un desemperio

2006.

En términos de facturacién de la unid
situacion es muy distinta ya que ést
niveles del primer trimestre def afio 2
recepciones municipales durante e
periodo del afio 2008. Adiciona
elevado nivel de existencias en viviendas terminad

a aumenta practicamen

y facturado durante este primer trimestre del afio 2007.

‘3. Analisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libro y valores

econ6micos y/o de mercado de los principales activos.

La empresa considera que no existen diferencias relevantes entre los valores libro y los

valores econdmicos de sus principales activos.

4. Analisis de las variaciones mas imp
mercados que participa, en la compe

relativa.

A la fecha de cietre de estos estad
mercado que la empresa considera a

participacion relativa en los mercados en que participa.

ad de negocio de Desarrollo inmobiliario , la
te un 100% respecto de los
006. Esto se debe a que la empresa ha tenido mas
| primer frimestre del afio 2007 relativo a las de igual
imente, la empresa termin6 el ejercicio 2006 con un
as, parte de las cuales se han vendido

ortantes ocurridas durante el periodo, en los
tencia que enfrenta y en su participacion

os financieros no hay disponible informacién de
decuada para poder analizar los cambios en la

UGO5




00051

5. .Descripcién y andlisis de los principales componentes de los flujos netos
originados por las actividades operacionales, de inversién y de financiamiento del

periodo correspondiente.

Flujo de Efectivo (miles En - -Dic 06’ En - -Mzo 06’ En —-Mzo O7"
de $} ‘

De la Operacion (42.889.681) 9.307.469 11.080.260
De Financiamiento 654.174.216 (4.244.190) (9.387.103)
De Inversion (13.392.453) (4.217.088) (1.292.852)
Fiujo Neto total del (2.107.918) 936.191 400.305

periodo

El flujo de la operacion aumente explicado principaimente por el menor aumento en las
existencias tanto de obras en ejecucién como de viviendas terminadas, y los mayores

niveles de utilidad.

El cambio en el flujo de financiamiento se explica principaimente por el pago de pasivos
de corto plazo.

El flujo de inversién disminuye su saldo negativo producto principalmente de los menores
préstamos a empresas relacionadas.

6. Andlisis de riesgo de mercado.

Riesgos Operativos

La industria de la construccién en Chile tiene un comportamiento influenciado por el
escenario macroecondmico interno, lo cual lieva a que los resultados de sus participantes
se vean afectados ante menores ritmos de actividad.

Los principales factores de riesgo operativo que enfrenta la Compaiiia son:

. Ciclo Econémico: La venta de viviendas orientadas a los segmentos medios y
altos depende en gran medida de las fluctuaciones de las tasas de interés de largo plazo
y de las expectativas economicas de! consumidor. Las decisiones de compra de viviendas
son fuertemente influenciadas por las expectativas del consumidor acerca de sus ingresos
futuros y su capacidad de cumplir con pagos de créditos hipotecarios. Incrementos en las
tasas de interés y el resultante aumento en el costo de crédito, junto con el
empeoramiento de las expectativas economicas, podrian eventualmente afectar la
demanda por viviendas en los segmentos socioecondémicos medios y altos.

Competencia: La industria de desarrolio inmobiliario en Chile es altamente
de empresas dedicadas a la

fragmentada, y actualmente existe un gran namero
construccion de viviendas.

. Dependencia del Financiamiento Hipotecario del Sector Pdblico: Si bien en el
sector privado la decision de compra de vivienda es influenciada, entre otros factores, por
las tasas de interés, en el segmento de Vivienda Social es el financiamiento otorgado por
el sector publico el que incide mayormente en [a demanda por viviendas. Las ventas de la




Empresa en el segmento de viviendas sociales dependen del financiamiento hipotecario y
de la politica de subsidios proveniente de organismos gubernamentales, principalmente
del Ministerio de Vivienda y Urbanismo. Cambios en la politica de construccién de
viviendas sociales y la entrega de subsidios habitacionales por parte del Estado, podrian
afectar negativamente los resultades de la Compafifa. '

. Requerimientos de Capital y Financiamiento: La naturaleza del negocio de
desarrollo inmobiliario de la empresa requiere fuertes inversiones de capital para solventar
la compra de terrenos y el desarrollo y construccion de viviendas. L.a Empresa depende
de recursos propios y de la obtencién de recursos de parte de terceros para financiar sus
proyectos. El monto y el momento de realizacion de dichas inversiones dependen de las
condiciones de mercado. Es posible que [os niveles y las condiciones de financiamiento

no sean satisfactorios para el desarrollo rentable de proyecios.

. Regulacién en Materia de Desarrollo Inmobiliario y Construccion: Las actividades

de la Empresa estan sujetas a una estricta regufacién, y dependen ademas del

otorgamiento de permisos y licencias de construccion, uso de suelos y regulaciones
ambientales. La industria esta sujeta a modificaciones a la actual regulacién en cuanto a
obtencion de permisos, planos reguladores, leyes tributarias, exigencias ambientales e
inversién obligatoria. Cambios de este tipo pueden afectar la factibilidad y rentabilidad de

los proyectos de la Empresa.

. Cambios Regulacion Tributaria: ha estado en la discusién plblica la posible
eliminacién del crédito especial de IVA, que permite a las empresas constructoras
recuperar el 65% del 19% del IVA al que estan afectos los contratos de construccién de
viviendas. La Camara Chilena de la Construccion estima que esta eliminacién podria
traducirse en un incremento promedio de 8% en el precio de venta de las viviendas, lo

cual podria afectar la demanda por viviendas.

Riesgos Financieros
Los principales factores de riesgo financiero que enfrenta la Compariia son:

. Tasas de Interés: variaciones en las tasas de financiamiento de corto plazo afectan
el costo financiero de la empresa. Para manejar este riesgo la empresa se financia a
través de lineas de capital de frabajo de corto plazo que permiten flexibilidad para obtener
las mejores condiciones financieras posibles, tanto para créditos en pesos como en

. unidades de fomento. Adicionalmente, la empresa mantiene un % de su deuda bancaria

a mediano plazo, de forma de reducir la exposicion a las variaciones de las tasas de corto
plazo.

. Tipo de cambio y precio de comodities: 1a empresa nop esta afecta a un riesgo por
efecto de la variacién en el tipo de cambio puesto que la mayor parte de las transacciones
son en pesos y unidades de fomento. No obstante, reconocemos el efecto que cambios
relevantes en el nivel del tipo de cambio real tienen en los equilibrios macroeconomicos,
por lo que monitoreamos permanentemente ésta y otras variables que puedan afectar el
ciclo econémico. La variacién en los precios de algunos comodities puede afectar los
costos de construccion de la empresa. Sin embargo, el efecto que estas variaciones
pueden tener en los costos y resultados de la empresa se encuentra acotado debido a
que los costos de una obra de- construccién de viviendas estén repartidos en diversas
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partidas y a que la empresa cuenta con la altemativa de traspasar parte o todo el aumento
de costos a los precios de las viviendas.




Socovesa 5.A.- EEFF Consolldados

Anélisis Razonado
31-12-2006 21-03-2007 31-03-2006 COMENTARIOS
RATIO MS fndfice Y Sndiee M$ fndice
WQUDEZ CORRIEHTE Activo Crculants 189.279.317 1,3 167452833 1,33 124,093,227 1,5 0 U U £
Pasivo Clrzutante 141946431 123.004074 TB.TSAIE4 J
RAZONACDA Activo Clrul, - Existanclas 451132 050 16NN 032 29.756.726 0,37
Pasivo Qrculante 141946421 122014074 78,754,184
EXDEUDAMIEL
RAZOH DE EHDEUDAMIENTO PASIVO E4GIBLE ATI0T5H 1,66 16049351 1,62 102.459.287 1,00
Fatrimonie 9757610 - qnTMT 95,092,015
% DEUDA CORTO PLAZO Dauda CF 141.945.01 BO% 122.024.074 ™ TUT5A.184 762
Dwints Totel 1T7707.534 140,193,452 103.456.257
% DEUDA LARGO PLAZO 0% 2% 2%
COBERTURA PARA Usi.Eface.aniea Imphes « Gustas Finvs, 18,573,207 2,28 2.802.000 1,44 260,578 %4
GASTOS FIHANCIEROS Gastos finenclonos BATO34 2.000.00% 97441
ACTIVIDAD; M5 - mar or MS - mar 08"
TOTALDE ACTIVUS 181,023,130 264,618,192 204.861.602
IHVERSOHES
ENAJENACIONES
ROTACKIN DE INVENTARIOS Casto dn ¥antas 11,601,044 109 19461554 0,17 13.905.550 o.14
Invantarle Promadia 100,659,699 112326435 96,001,395
PERMAHENCIA, DE Iventario Promadia 100.859.619 330,38 11L326.488 522,59 96.601.395 627,04
MVENTARIOS Castn de Ventas 11601054 19.181,554 13.905.550
ULTADDS: ME-mar OF {5 - mar 067
INGRESOS DE EXPLOTACION 1300059 74.522.05% 15,545,340
UM, mmoblifario (vivlandas)  venta enM$ 104679770 20,115,226 2.816.716
venita en unidadey 1699 153 i
U.H. ingenierla y Comslruccién  venta en M§ RIT2S 3,404.521 5996251
Olra Yentas 1,406,000 1.102.292 731374
COSTOS DE EXPLOTACKIN 111601054 19,961,554 13.905.550
GAY (H.72143) L678.205) RA10.545)
RESULTADG OPERATINAL 15010407 1784200 530,245
GASTUS FIANCIEROS 8470342 000,002 97444
RESULTADG 10 OPERACIONAL {4567.542) [1.901.202) .290.108)
RATDME Result. Antas itmes Extri+ Giso Financ. 18,993,207 3148096 05,231
UTILIDAD DESPUES D IWFTO 7.800.611 729.413 TE4444)
REYTABILIDAD:
Rentabllidad del Uilided Pérdida) I Parlodo 7.800.811 8,26% 7940 0,75% [/ ST 0] @,80%)
Patrimonlo PatAmarts Premadi PARHS TSI 95.89.015
RentabWidad del " UdUdud(Pérelca) dal Parfade 7690611 3,30% m.4m 0,31% (F54.4H) 0,17%)
Aclive Activos Promadia 4240752 DATHRIN 104,081 662
Randimfants de Actlros Reultado epsracional 1B AADART 520%  L7BA00 1,49% 530245 0,26%
Oparacionales Activos Operac.Promedos 243.240.7652 TATIIIT 204.861.652
Udidad por Accldn UHilidud Pérdida) del Porfodo 7.080.661 0,0087 79,473 ,0008 (T6A.444) (,0008)
& Acciones 9077562 P13 - 917.925.091

Retormo de Dividendas

Ko Aplica, dado qus o hay preclo de marcads da [a acclén
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'l'n:::d: ;1:::1:: Cone:ol:dae::s I | I'[ECHOS RELEV ANTE S I Imrmani}lgﬁéog

Al 31 de marzo de 2007 y 2006 no existen hechos relevantes o esenciales que
informar. :
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